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保险型私募基金：由注册制改为登记制-腾博代办

近日，中国银保监会在《关于资产支持计划和保险私募基金登记有关事项的通知》中，将保险资产管理
机构的资产支持计划和保险私募基金由注册制改为登记制，通过明确登记环节、缩短登记时间以及压实
机构主体责任等方式，进一步规范产品发行，提高发行效率。

什么是私募基金

私募基金，是指以非公开方式向特定投资者募集资金并以特定目标为投资对象的证券投资基金。私募基
金以大众传播以外的手段招募，发起人集合非公众性多元主体的资金设立投资基金，进行证券投资。广
义的私募基金除指证券投资基金外，还包括私募股权基金。在中国金融市场中常说的“私募基金”或“
地下基金”，往往是指相对于受中国政府主管部门监管的，向不特定投资人公开发行受益凭证的证券投
资基金而言，是一种非公开宣传的，私下向特定投资人募集资金进行的一种集合投资。

其基本方式有两种，一是基于签订委托投资合同的契约型集合投资基金，二是基于共同出资入股成立股
份公司的公司型集合投资基金。



银保监会规定，保险私募基金可以是合伙制或者公司制，但不鼓励采取契约制。对于合伙制私募基金而
言，上述发起人应指其普通合伙人；对于公司制私募基金而言，其发起人则一般是公司的发起股东。

为什么保险私募基金要由注册制改为登记制

一、登记制改革是大势所趋2015年，原保监会印发《资产支持计划业务管理暂行办法》，规定资产支持
计划实行“初次申报核准，同类产品事后报告”；同年，原保监会印发《关于设立保险私募基金有关事
项的通知》，允许保险资金设立私募基金并实行注册制。推进资产支持计划和保险私募基金登记制改革
是大势所趋。一是从产品角度看，资管新规后，随着同类产品监管规则日趋统一，资产管理行业竞争日
益激烈，产品发行效率成为决定机构竞争力的重要因素。二是从投资者角度看，保险资金投资两类产品
规模占比均接近九成，将产品由注册改为登记，将极大提高保险资金的配置效率。三是从风险承担角度
看，将产品由注册改为登记，有利于压实保险资产管理机构的主体责任，有效厘清管理人、委托人、受
益人、登记机构等各方的权利义务。二、提高产品发行效率首先要明确产品登记流程。私募基金要明确
资产支持计划实行初次申报核准、后续登记制度，首单产品由银保监会核准，后续产品由保险资产管理
机构设立，并向中保保险资产登记交易系统有限公司进行登记。

保险私募基金由保险资产管理机构下属机构设立，并向中国保险资产管理业协会进行登记。其次，严格
登记时限要求。要求登记机构收到产品登记材料之日起5个工作日内出具登记结果。

财富管理市场的形成促进保险投资

当前，中国的财富管理大市场正在加速形成，为投资管理行业提供越来越多的发展空间。据社科院今年
发布的《中国国家资产负债表2020》报告，从资产配置比例看，中国居民金融资产十年间（2009―2019年
）复合增长率约为15.7%。根据麦肯锡的最新报告，中国财富管理行业正迈向全新发展阶段，预计未来中
国个人金融资产仍将维持10％的增速，2025年这一数字有望达到332万亿元。经济的快速发展使社会将逐
渐加快提升财富管理服务水平和创新能力。对于金融内所有行业，无论银行、保险，还是基金券商与第
三方投资机构，加快布局财富管理业务，在大资管时代挖掘到更多利益，就成了不二选择。在财富管理
市场上，面对越来越激烈的投资理财选择，各金融分支行业要更强调自己特色。比如，银行理财更侧重
投资稳健，保险产品更侧重带有长期保障。而只追逐热点和眼前，追求同质化产品而忽略专业特色的路
子永不可取。因为只有各具特色才能满足多元化的需求，才能真正激活庞大的财富管理市场，使之最终
成为金融行业拉动内需的有力推手。
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