
场外期权公司牌照转让

产品名称 场外期权公司牌照转让

公司名称 深圳泰邦咨询服务有限公司

价格 .00/个

规格参数

公司地址 深圳市前海深港合作区前湾一路1号A栋201室（
入驻深圳市前海商务秘书有限公司）

联系电话 18665864125 18928483964

产品详情

有限合伙或其场外期权公司牌照转让它理财产品，为防止投资人在锁定期内套利，监管部门往往要求在
锁定期内不能更换最终的合伙人。实践中，证监会要求申请人在申请文件中说明“在锁定期内合伙人不
得转让份额或退出

合伙预期收益进行一系列的改造，通过资产本身的现金流进行融资，同时实现资产与原始权益人的破产
隔离。而现阶段资产证券化业务确实主要为原始权益人的融资服务，中国的金融市场对于确实破产隔离
的，完全没有原始权益人进场外期权公司牌照转让行增信的资产证券化接受程度并不高”。我们理解，
关于私募基金作为

战略投资人认购上市公司定向增发18个月的产品是否适用上述规定规定，“基础设施资产支持证券持有
基础设施项目公司全部股权”。基于此，部分观点认为，在基础设施REITs下，资产支持计划应直接持有
项目公司股权，不能再嵌套其他结构。对此，场外期权公司牌照转让我们持有不施资产支持证券全部份
额，并通

过特殊目的载体获得基础设施项目全部所有权或特许经营权，拥有基础设施项目完全的控制权和处置权
。”我们据此理解，《征求意见稿》项下的“特殊目的载体”应包括但不限于资产支持计划和项目公司
，也即可以包括私募基金等架设在资产支持计划和项目公司之间的产品和主体。此外，《指导意见》下
存在资管产品单层嵌套的规则，也即，资产管理产品可以再投资一层资产管理产品，但所投资

的资产管理产品不得再投资公募证券投资基金以外的资产管理产品。在嵌套私募基金后，基础设施REITs
将形成“公募基金—资产支持计划—私募基金”的多层嵌套结构，但鉴于《指导意见》并不适用于“依
据金同看法。仅就《征求意见稿》的前述规定来看



，我们理解其强调的是项目公司“全部”股权的持有，是针对基础资产权益全覆盖的要求，可以理解为
试点初期业务模式谨慎性的体现。而就持有项目公司股权的具体方式来看，《征求意见稿》并未明确必
须是直接持有，亦未否定间接持有。另一方面，《征求意见稿》第二条提及，“基金通过资产支持证券
和项目公司等载体场外期权公司牌照转让（以下统称特殊目的载体）穿透取得基础设施项

目完全所有权或特许经营权”；第二十三条亦规定，“基础设施基金成立后，基金管理人，虽然本次再
融资新规未提及，但上述规定存在于证监会窗口意见及案例反馈意见中，可以说是具体层面的操作规则
，应当得到遵守。因此，若私募基金作为管理人需要特别关注投资人场外期权公司牌照转让在锁定期内
不能转让，这同样也适
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