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私募基金公司注册资本全部实缴有利于备案吗？

根据中基协备案信息：一家名为“上海瓴仁私募基金管理合伙企业”的机构备案登记完成。资料显示，

该私募成立于7月6日，注册资本1005万元，实缴资本1000万元。此外，备案信息显示，跟高瓴关系颇为

密切。另外可以看出该私募基金公司注册资本是远远超过了25%另外可以看出该私募基金公司注册资本

是远远超过了25%，那么在实际操作过程中，我们注册私募基金公司实缴具体为多少更好呢？

关于私募基金注册资本与实缴资本的问题不少私募基金管理人都有疑惑：

1、有朋友的私募注册资本是1亿，我是不是也要注册1亿？



2、我注册5000万，是不是可以先不缴？

3、我们现在新注册的资产管理公司，注册资本多少合适？

4、在做私募备案时，我实际要出多少资？

私募基金公司如何确定注册资本

不能虚高、量力而行这点原则都意识到了吧，朋友们又问了，那我们在当前私募监管环境下，怎么合理

确定注册标准呢？先看我们备案和展业时会遇到的涉及到注册资本的要求。

（一）基金业协会备案标准

中基协对备案的私募基金管理人没有注册资本的要求，但实缴达不到一定标准会予以公示。

根据中基协2014年3月5日《私募基金登记备案相关问题解答（一）》实缴资本未到位的机构能否登记为

私募基金管理人？答复：私募基金管理机构应当具备适当资本，以能够支持其基本运营。所以实缴资本

是否全部到位不影响其登记为基金管理人。在实务中，一般以管理人半年的运营费用为标准。



针对私募基金管理人的实缴资本不足100万元或实缴比例未达到认缴资本的25%的情况，协会将在私募基

金管理人公示信息中予以特别提示，并在私募基金管理人分类公示中予以公示。

（二）基金业协会观察会员标准

2016年9月8日中国基金业协会向部分私募管理人定向发布《关于私募基金管理人近期入会相关工作安排

的通知》观察会员条件中规定：

私募基金管理人蕞近一年的资产管理规模不低于1亿元；或者私募基金管理人的实缴资本金不低于1000万

元且正在管理的资产规模不低于1000万元。

（三）投顾标准，无注册资本要求

中国证券监督管理委员会公告〔2016〕13号《证券期货经营机构私募资产管理业务运作管理暂行规定》

第十四条规定：符合提供投资建议条件的第三方机构,是指依法可从事资产管理业务的证券期货经营机构,

以及同时符合以下条件的 私募证券投资基金管理人:

1. 在中国证券投资基金业协会登记满一年、无重大违法违 规记录的会员;



2. 具备 3 年以上连续可追溯证券、期货投资管理业绩的投 资管理人员不少于 3 人、无不良从业记录。

（四）申请独立基金销售机构

中国证券监督管理委员会令第91号《证券投资基金销售管理办法》第十四条证券投资咨询机构申请基金

销售业务资格，除具备本办法第九条规定的条件外，还应当具备下列条件：

注册资本不低于2000万元人民币，且必须为实缴货币资本；第十五条独立基金销售机构可以专邺从事基

金及其他金融理财产品销售，其申请基金销售业务资格，除具备本办法第九条规定的条件外，还应当具

备下列条件：注册资本或者出资 不低于2000万元人民币，且必须为实缴货币资本；

（五）地方政府产业基金

《产业投资基金管理暂行办法》第二十一条规定：申请设立产业基金管理公司或产业基金管理合伙公司

，应当具备下列条件：

拟设立的产业基金管理公司或产业基金管理合伙公司的蕞低实收资本 不少于1000万元。



从以上规定来看，注册资本在500万-2000万是合适的。至于是500万，1000万，还是2000万，请拟设立基

金管理公司的股东根据战略规划和自身资金实力统筹确定。

解读：1、申请机构一定要根据自身股东实力情况来决定注册资本的大小。2、实缴比例低

于25%是可以通过的，需要综合考量：（1）是股东背景以及高管人员的资历情况，申请

机构为国企参股控股、上市公司或外资加持抑或是公募出身。

（2）是实缴比例能否覆盖一段时间内机构的合理人工薪资、房租租金等日常运营开支。

关于这点如果判定？建议：由律所对申请机构的日常开支进行合理估值做出预期值，建议

不要低于200万（符合协会沟通的意见）3、不满25%实缴比例的管理人，协会将在公示信

息中予以特别提示。这特别提示将在满足实缴比例后自动消除。

针对“出资能力反馈”的常见反馈意见（一）请申请机构股东出具出资证明，出资能力证

明应详细说明股东的合计出资能力如何与申请机构的认缴资金相匹配，法律意见书中应对

此发表结论性意见（法律意见书应对各项收入来源合并计算并论述，其中银行存款需要半

年以上流水并说明对应的收入来源，相关证明材料需扫描上传；如涉及企业资产，应说明



该企业的资产负债情况以及申请机构从该企业获得的资本来源），结论性意见应有相关尽

职调查依据。（二）请申请机构股东出具出资能力证明，出资能力证明应详细说明股东的

合计出资能力如何与申请机构的认缴资金相匹配，法律意见书中应对此发表结论性意见（

已出资部分及未出资的部分均请提供【资金来源的构成说明及来源相关证明材料】，包括

但不僸限于：个人或配偶工资收入出具银行流水或个税缴纳凭证；投资收益出具对账单；

不动产投资收益提供买入和卖出合同及银行转账流水；不动产应说明是否存在抵押贷款等

情况（请勿仅上传银行存款证明或者汇款记录等）；如为父母赠与，请提供无偿赠与协议

，并提供父母的出资能力证明）（三）关于出资来源证明

需要提供【资金来源的构成说明及来源相关证明材料】，包括但不于：

个人或配偶工资收入出具银行流水或个税缴纳凭证；

投资收益出具对账单；

以上根据腾博国际邱先生实际办理经验撰写，详情可点主页私信咨询。

专业服务机构推荐：

关于腾博国际，自2005年成立至今，依靠精英团队、深厚资源、精准服务，成功为上万家企业及个人提
供优质的金融与商务服务。前海优秀招商合伙人，以自贸区为起点，联通粤港澳大湾区，辐射全国，覆
盖全球，现已成长为全球一站式企业高端服务提供商,拥有丰富的经验与社会资源，主要办理业务为前海
企业入驻与续签、各类公司收购、变更、全金融牌照申请、会计审计业务、香港海外移民、综合金融服
务和许可审批,欢迎咨询腾博邱先生。
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