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北交所成立--意味着将吸引大量私募基
金机构投资，注册私募注意事项解读

李大霄：将吸引大量机构投资

那么新成立的北京证券交易所将对投资者带来哪些影响呢?英大证券首席经济学家李大霄认为有四个方面
的影响。一是成立交易所，它的地位与上交所和深交所的地位一样，跟原来比较，明显升格，所以其定
位高，标准高，要求高。二是将吸引大量机构进行投资，比如包括QFII，社保基金等大型境内外机构，
比如众多的公募和私募基金等等，都可以根据相应条件采取一定比例的配置。三是很可能出现类似上证5
0指数、沪深300指数、双创基金等北交所各种指数基金，具备高风险承受能力有投资北交所产品需求的
投资者可以通过相关基金渠道进行投资，这也给高风险承受能力的投资者带来了更多的投资机会。四是
它更加适合机构投资者和具备投资能力的专业投资者参加，应该会设立一定的投资门槛，对投资者的投
资经验也会有相应的要求。李大霄表示，在机构投资者和专业投资者的环境下，要特别注意按质论价而
不是按筹码论价。

中金公司研究部执行总经理李求索告诉北青-北京头条记者，在北交所设立初期，结合新三板以及沪深交
易所此前的经验，可能会有对资产、证券交易经验等方面的规定，需要个人投资者关注是否符合北交所
的管理要求，如不符合要求的投资者，我们预计也可以通过公募基金等产品参与投资。

北交所预计和现有其他全国性证券 交易场所之间将错位竞争



对于未来北京证券交易所推进设立的细节，有北京地区私募基金人士认为，未来大概率不会新设一个证
券交易所。“因为目前从法律层面，只批复了三个证券交易场所，即沪深交易所和全国股转系统，如果
要成立第4个，需要经过经人大和国务院审议，这也意味着更长的筹备时间。所以猜测在新三板这一市场
的基础上进行升级是最高效的途径。”

华兴 证券(香港)首席经济学家兼首席策略分析师庞溟也向21世纪经济报道记者表示，全国中小企业股份
转让系统在升级为北京证券交易所后，将成为继上海证券交易所、深圳证券交易所之后第三家全国性证
券交易场所，成为多层次资本市场体系的有机组成部分。

他预计，北京证券交易所和现有其他全国性证券交易场所之间将错位竞争，明确差异化定位和发展，推
动形成各有侧重、相互补充的适度竞争格局，激发市场潜力，增加市场活力，提升市场想象力，有利于
机构投资者更好地对企业进行定价，有利于真正具有内在价值和发展潜力的上市公司在资源的获得上赢
得优势，有利于在错位竞争中推动资本市场有效发挥资源配置功能。

北京南山投资创始人周运南更指出，未来证券交易所的成立，将彻底地解决了新三板的市场定位和法律
地位问题，新三板终于从“全国第三个证劵交易场所”真正升级一个独立公开的“证券交易所”，将极
大地 提升新三板的服务功能，更高效地扶持“专精特新”中小企业，更精准解决科技型创业
型成长性中小企业和民营企业的融资难融资贵问题。

周运南还认为，对于北京证券交易所将直接利好新三板精选层企业。通过精选层的传递效应，可拉动创
新层企业积极申请成为精选层企业，带动基础层企业快速成长跻身创新层，让新三板内部三层的层层递
进效应更加明显。

多层次资本市场体系建设成效非凡

在业内人士看来，北京证券交易所的诞生更是我国多层次资本市场的又一次有力补充。

全国中小企业股份转让系统董事长徐明此前曾表示，我国创 新创业不断涌现，企业数量不断增长，目前
已突破4000万户，直接融资需求总量大。这些企业产业多元、类型丰富、业态多样，资本市场需要提供
差异化服务。

实际上，近年来我国多层次资本市场体系建设也取得了非凡的成绩。

经过30年的不断丰富和完善，我国逐步形成了由私募股权和创业投资、区域性股权市场、新三板、沪深
交易所组成的多层次市场体系架构，在促进融资便利化、降低实体经济成本、提高资源配置效率等方面
发挥了重要作用、取得了巨大成绩。

具体而言，交易所板块体系日趋完善，先后设立主板、中小板 、创业板、科创板，形成多层次交易所市
场板块体系，今年4月深交所主板与中小板合并，“精简”后的交易所板块体系结构更加简洁、定位更加
清晰。

私募基金公司注册注意事项一、未来监管规定甚至备案规定可能会发生变化2020年9月11日证监会发布了
《 关于加强私募投资基金监管的若干规定（征求意见稿）》（征求意见截止到2020年10月10日）虽然这
个法律文件还没正式出台，但值得高度注意其几个监管变化。1.要求私募基金注册地与主要办事机构在
同一省级、计划单列市行政区域内。2.要求私募基金管理人名称添加“私募”二字。3.再次明确禁止明股
实债，但提出PE可提供1年期以下借款或担保。       二、选取律师事务所一定要网站核查黑名
单选取律师事务所不宜盲目选择“大所”，应先登录基金协会官.方网站查询律师事务所是否被挂入“黑
名单”，《私募基金管理人登记须知》规定：律师事务所的经办律师累计为两家及以上被不予登记机构
提供私募基金管理人登记相关法律服务，且出具了肯定性结论意见的，出于审慎考虑，自其服务的第二
家被不予登记机构公示之日起三年内，协会将要求由该经办律师正在提供私募基金管理人登记相关法律



服务的申请机构，提交现聘律师事务所的其他执业律师就申请机构私募基金管理人登记事项出具的复核
意见；该申请机构也可以另行聘请其他律师事务所重新出具法律意见书。同时，协会将有关情况通报相
关经办律师任职的律师事务所。律师事务所累计为三家及以上被不予登记机构提供私募基金管理人登记
相关法律服务，且出具了肯定性结论意见的，出于审慎考虑，自其服务的第三家被不予登记机构公示之
日起三年内，协会将要求由该律师事务所正在提供私募基金管理人登记相关法律服务的申请机构，重新
聘请其他律师事务所就私募基金管理人登记事项另行出具法律意见书。同时，协会将有关情况通报所涉
律师事务所所在地的司法行政机关和律师协会。简单来说：无论申请机构是否达到备案登记标准，但聘
请2家不予登记律所的，需要再找一个律所核查，聘请3家不予登记律所的，必须换掉重做。    
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