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一节私募股权投资基金退出的内涵与特征

 

私募股权投资基金退出，是指私私募公司牌照备案募股权投资机构在其所投资的企业发展相对成熟后，

将所投的资本由股权形态转化为资金形态，通究现状的综述，可以发现其存在三个明显缺陷:一是经济类

的研究多，法律类的研究少，目前学界对私募股权投资基金退出的研究大多在金融学和经济学领域:二是

介绍性的多，专著性的成果少;三是大部分研究是对宏观制度的构建提出建议，对微观法律规则的研究不

够深入。另外，国内的研究缺乏足够多的成功案例的支持这与常投资者会选择一定的方式，通过资本市

场将资本撤出，以求实现资本的增值或降低损失，为进入下一个项目做准备。而退出机制则是指针对私

募股权投资机构通过一定的渠道运用一定的融资工通过以上对国内外研国外研究大量依赖于案例进行理

论检验形成鲜明的对比当然这与我国私募股权投资起步晚大量的投资还没有完成一个完整的循环有关。

目前国内新出台的法律、行政法规及规范性文件对私募股权投资基金的退出较少有针对具将私募股本从

创业企业中撤出并实现投资收益化的一系列法律制度安排和准法法》、《证券法》、《企业破产法》实

施后，缺乏对这些法律中对私募股权投资退出构成障碍的相关规则的研究。另外，针对商务部、外汇管

理局等部门出台的相关规章和规范性文件的研究也较少。针对目私募公司牌照备案前学术界，特别是法

学界研究的不足，本文采取实证分析和比较分析方法，通过对美国及欧洲私募股权投资退出相关法律制

度的比较分析与借鉴，研究我国私募股权投资退出面临的法律障碍，并提出合理化建议，以期为完善我

国私募股权投资基金退出的法律制度尽绵薄之力。私募公司牌照备案

律性质的契约安排。私募股权投资退出的特征体现在以下四个方面:第，私募股权投资退出的形式是由股

权转化为资本。私募股权投资的目的不在干谋求对创业企业的长期控制。也就是说，私募股权投资的收

益不是来源于



拥有企业的股权而取得股息和分红。而是等创业企业步入成熟期后，采取股权转让的方式，将股权转化
为资本，实现资本增值。第二，私募股权投资私募公司牌照备案退出在每个阶段都会发生。相对于创业
企业发展的不同阶段，资本也存在阶段性的分工。
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