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产品详情

因为上市公司转让私募证券公司是竞争力比较强的佼佼者，理应比国家GDP增速高些，通常情况下能达

到每年10%~14%增长。前面讲过，指数就是赌国运，我国GDP以每年6%-7%的增速增长。(备注：为保证

定投的连续性，可在估值合理转让私募证券公司或高估时按比例减少定投资金)

正确的做法就是在胜率提高时加大投注。但如果你选择更高的增速，长期来看，这是不现实的，前面也

说过，A股近十年好的2%公司年利润增速也只是在16.5%~30%之间，更何况转让私募证券公司98%公司都

达不到这个标准，平均下来多能达到每年10%~14%增长。 

如果你精选一些有潜力的小公司作为指数，可能增速能达到20%-30%。 我们以12.5倍市盈率作为低估值(

锚点)开始定投，例如1万元起(起始金额根据每个人的收入和支出情况量力而行)。假如市盈率(指数)每下

跌10%的情况下增加20%定投资金买，可将年化收益提高到18.5%;下跌20%的情况下增加40%定投资金买，

可以将年化收益提高到23%;如果真的出现黑天鹅，比如转让私募证券公司在长期看指数一定是上涨的(赌

国运)大前提(常识)，在低估值的小前提下(常识)，每当指数(市盈率)下跌，其实是胜率在提高、赔率在

下降(概率)。

只有极小一部分股票能维持这个增速).在下跌50%的情况下增加1倍定投资金买，可将年化收益率提高到3

8%，而正常定投，想提转让私募证券公司高年化收益率是很困难的。

投资指数只要关注利润和市盈率这两个变量就可以了，通过上面分析，根据概率投注这种金字塔投资法

能将收益大化可以看出投资是一个用常识来思考问题，用概率(赔率)下注的游戏。追求正收益：私募基

金管理人的利益和投资者的利益较为一致，主要原因是私募基金的固定管理费很少，主要依靠超额业绩

费转让私募证券公司生存发展，行业空间，净资产收益率，利润的可持续性等等)。假设正常情况下定投

沪深300指数年化收益率15%，现在沪深300指数的市盈率是12.5倍(历史上合理估值在10—20PE之间)，可



以看出现在属于低估区域。 目转让私募证券公司前阳光私募基金规模通常在几千万至几个亿，同时对

行业集中度，持股集中度的要求远较公募宽松。相对于公募，其总金额比较小， 
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