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 中基协|中国证监会发布《私募加强
规定》内容解析

  私募基金指的是在我国境内用非公开发行的方式从大众手上筹集资金，而设立的投资基金。私募基
金的投资标的包括了股票、股权、债券、期货、期权等等，

 私募基金要登记备案

各种类型的私募基金管理人员都系要在基金业协会进行登记备案，各种类型的私募基金一旦募集完毕之
后，都需要在基金业协会完成备案的手续。但是就算是在基金业协会完成了备案登记，也不等于就是认
可了私募基金管理人的投资能力以及能够持续符合要求的情况，也不能成为对投资人财产安全的保证。

 2021年8月4日，深圳私募基金业协会秘书长庄志云、副秘书长游鸿辉等一行到访远致富海。与远致富
海董事长石澜、总裁赵辉、副总裁张权勋、副总裁黄坚龙、财务总监刘丽、投资部负责人黄玉敏等进行
了深入交流，并举行了理事单位授牌仪式。

深圳私募基金业协会现有会员510家(人)，理事单位54家(人)。远致富海经会员大会审议，成为协会理事
单位，将遵守协会自律公约、协会章程，积极履行公约和章程中所规定的理事、会员义务，并在自己所



擅长的并购领域积极配合协会推进产业链资源整合工作。

深圳私募基金业协会是全国首家由中国证监会派出机构作为业务主管单位指导
设立的私募基金行业协会，主管单位为深圳证监局。

协会以“服务、协调、自律、先行”为宗旨，服务会员，搭建会员之间及与有
关部门的沟通桥梁，强化会员自律管理，协调配合监管执法，促进行业开拓创新，
推动深圳“双区”建设

。

  2020年9月11日，中国证监会发布了《私募加强规定》（征求意见稿），2021年1月8日，《私募加强
规定》正式版发布。主要内容有

 《私募加强规定》共十四条，其主要内容有以下六点：一是规范私募基金管理人名称、经营范围和业
务范围；二是优化集团化私募基金管理人监管；三是重申细化非公开募集和合格投资者要求；四是明确
私募基金财产投资要求；五是强化私募基金管理人及从业人员等主体规范要求；六是明确法律责任和过
渡期安排。本文主要讲以下几点

1、适用范围

 根据《私募加强规定》第二条和第十四条，在中国证券投资基金业协会（以下简称“基金业协会”）
依法登记的私募基金管理人从事私募基金业务，适用本规定。

证券公司、基金管理公司、期货公司及其子公司从事私募基金业务，不适用本规定，其应继续适用《资
管新规》及其他相关配套规定。

     2、允许私募基金管理人异地经营

           在2020年9月11日发布的《私募加强规定》（征求意见稿）第三条中，明确了私募基金管
理人的注册地与主要办事机构所在地应当设于同一省级、计划单列市行政区域内。

          此条内容在发布之后，便引起了行业内的广泛讨论。之所以能引起广泛讨论，是因为“异
地经营”模式在当今十分普遍。许多基金管理人出于某地的优惠政策、税务筹划、政府引导基金落地要
求等实际需求， 将注册地选在了其他地区，而实际经营地也根据自己的实际情况进行选择。

          可以说，如果不允许私募基金管理人异地经营政策落地，那么迁址无论是对于私募基金管
理人，还是对于相关行政服务部门，都会是一场大考，特别是在当今疫情常态化的局势下，迁址无疑会
困难重重。

         因此，在广泛征求意见后，证监会在正式版中，取消了此规定。从侧面也说明了监管部门
对于征求意见进行了合理考量和采纳。



 3、根据《私募加强规定》第八条，私募基金管理人不得直接或者间接将私募基金财产用于下列投资活
动：

（一）借（存）贷、担保、明股实债等非私募基金投资活动，但是私募基金以股权投资为目的，按照合
同约定为被投企业提供1 年期限以内借款、担保除外；

（二）投向保理资产、融资租赁资产、典当资产等类信贷资产、股权或其收（受）益权；

（三）从事承担无限责任的投资；

（四）法律、行政法规和中国证监会禁止的其他投资活动。

4、确定私募基金管理人的组织形式

 私募基金管理人由依法设立的公司或者合伙企业担任，自然人不能成为私募基金管理人。实践中，选
择有限责任公司或有限合伙企业作为私募基金管理人组织形式的比较多，其中以有限责任公司为最多。
因此，要考虑是设立一个公司类型的私募基金管理人，还是设立一个合伙企业类型的私募基金管理人。

  有限合伙企业相对有限公司来说，出资灵活便利，无限合伙人可以用劳务进行出资，增减资程序简
便，且没有企业所得税负担，直接以合伙人作为纳税主体，避免企业所得税和个人所得税双重征税，便
于进行税务筹划，具有更多优势。
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