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产品详情

双节过后，蛋价打破以往节后下跌规律，呈现震荡偏强走势。受较高养殖利润影响，养殖户采取延迟淘
汰老鸡及强制换羽措施。另外一方面，育雏鸡的补栏积极【加热灯】性增加，在四季度的消费淡季阶段
，供应端整体呈现增长态势。通过养殖利润、供应端及下半年育雏鸡的成长周期因素分析，预计明年5月
份之后蛋价或出现较为明显的下跌行情。

回顾今年以来的行情，上半年鸡蛋价格跌至历史冰点。均价跌破2元/斤，养殖户纷纷采取提前淘汰蛋鸡
，减少育雏鸡或不再进行补栏，供给端经过两个季【加温灯】度的调整，蛋鸡存栏量大幅下降。通过对
产区调研，养殖户平均空栏率在20至30左右，进入第三季度旺季周期，蛋价受需求端提价由2元/斤上涨
至4.5元/斤。养殖户纷纷开始展开育雏鸡补栏，由于上半年300天左右蛋鸡占比较高，四季度老鸡占比增
加。通过对山东、山西、河南、河北地区养殖利润的调研，目前养殖户综合成本在2.7元/斤左右，

8月以来的养殖利润高达1.22元/斤，利润率高达45，逼近近年来的新高。在高额养殖利润下，养殖户采取
延迟淘汰老鸡及强制换羽措施【保暖灯】的措施，存栏量整体呈现环比增加态势。同时，养殖户补栏的
积极性也随之而来，鸡苗及淘汰鸡价格大幅回升，部分地区鸡苗的订单已经签到11月下旬，空栏率也在
逐渐恢复。但育雏鸡进入量产阶段，猪崽保温灯价格，需要120天的成长周期。因此，雏鸭取暖灯罩价格
，四季度的有效供给增量有限，对蛋价有支撑作用，【保温灯】预计难以形成较大跌幅，通过对补栏节
奏及鸡龄结构的推算，明年鸡蛋的产量将有明显增加。
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2017年3月28日，世贸组织颁布专家组报告，兽用保温灯价格，认定欧盟对鸭肉产品采用的关税配额分配
方法违反世贸规则。对长期受限于欧委会歧视性措施、承受高税率的中国鸭肉出口企业而言，无疑是重
大利好。

一方面，欧盟作为中国鸭肉主销市场之一，增加我国鸭肉出口配【三渡照明】额将让国内鸭肉出口企业
解决之前的销量限制和价格劣势，直接拉动出口销量。另一方面，在全球鸭肉供需区域不平衡及世界鸭
肉需求量不断增长的背景下，鸭肉全球化贸易是大势所趋，中国作为世界的鸭肉制品出口国，在欧盟市
场的得利也会提高我国鸭肉出口企业在全球市场规模的竞争力，为国内鸭肉出口企业海外市场扩张扫清
障碍。

山东鸭肉产品出口前景广阔华英农业有望成受益者

山东是我国鸭肉制品出口的重【保温灯】要市场，更是欧盟官员严格挑选的中国鸭肉出口产区。早在10
年，潍坊乐港食品股份有限公司、中澳集团、诸城外贸就被欧盟官员指定为资格出口商；14年又有菏泽
华英禽业有限公司(华英农业全资子公司)、兖州市绿源食品有限公司通过欧盟认证。而且山东目前出口
形势良好，今年1-6月，山东菏泽共检验检疫出口烤鸭36批、重量682.03吨、货值268.78万美元，同比分别
增长157.14、218.5和160，出口重量和货值均创历史新高，可见未来山东肉鸭产品出口欧盟前景广阔。

在10月报告下调美国大豆单产预估的背景下，猪用保温灯价格，市场预期11月USDA报告将继续小幅下调
美豆单产预估。据USDA作物生长报告，截至10月23日当周，美豆收割进度为70%，

低于去年同期的76%，也低于五年均值73%，可见美豆收割进度依然低于往年同期，11月USDA报告小幅
下调美豆单产的可能性也不是没有。如果11月USDA报告再次小幅下调美豆单产预估，那么毫无疑问是利
多消息。如果11月报告维持10月报告预估不变，我们认为影响也是偏多的。只有11月报告将美豆单产上
调至50蒲/英亩以上，才有一定的利空影响。

南美市场存在潜在利多

虽然10月USDA报告对2017/2018年度巴西、阿根廷、巴拉圭大豆产量预估分别为1.07亿吨、5700万吨和940
万吨，三国合计约1.734亿吨，与9月预估持平，但是目前巴西大豆种植进度缓慢，同时市场担忧阿根廷大
豆产量出现下降。

三渡照明(图)-猪崽保温灯价格-雏鸭取暖灯罩价格由佛山市顺德区三渡照明电器有限公司提供。佛山市顺
德区三渡照明电器有限公司在工矿灯具这一领域倾注了诸多的热忱和热情，三渡照明一直以客户为中心
、为客户创造价值的理念、以品质、服务来赢得市场，衷心希望能与社会各界合作，共创成功，共创辉
煌。相关业务欢迎垂询，联系人：郭小姐。
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