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深圳私募管理人登记，对出资人有哪些具体要求？

随着中基协发布新规，私募管理机构进一步受到监管。私募管理人登记细节要求愈发的高，其中许多出
资人背景及出资能力证明都是私募管理人登记的核心重点。很多老板认为，只要有钱，随便拉个人选都
能来做私募管理人的出资人⋯⋯其实，这是不对的。本文给大家详细梳理下私募基金管理人登记对出资
人及实际控制人方面的最新要求，以供参考！

1、出任私募机构股东要具有合理性

中基协严禁股权代持、严禁股权架构层级过多、要求确保股权的稳定性。

但是实操层面，为什么还是有非常多的申请机构，明明已经按照上述规定，规避绕开，却还是被反馈出
资人的问题呢？那是因为，申请机构只是机械的符合满足了上述要求。他们往往忽略了一个底层逻辑。
那就是，这个人为什么要来做私募管理人的出资人？这个人做私募管理人出资人的内在逻辑或者说是商
业动机是什么，往往没有讲清楚。逻辑上来讲，一个人来做私募管理人的出资人，要么他自己本身就是
申请机构的核心高管人员，高管自己持有部分股份。要么，他虽然不是申请机构的核心高管，但是他本
人或者他能够为申请机构带来资源、高净值客户人脉，核心高管团队愿意让渡一部分股份给他，换取其
广泛的背景资源，强强合作。起码，两者要占有一头。

否则，实操层面，机械硬套的股权架构设计，是无法通过中基协的审核的。

2、股东出资能力要求

中基协要求出资人必须要有出资能力。

一定要证明出资人实缴出资的钱，哪来的？要能讲清楚进一步的实际来源，并提供证明材料。



第二个层面，出资人剩余的未实缴的认缴出资，要能提供与之匹配的资产证明，且相应资产证明估值能
够覆盖剩余未实缴的认缴出资。

此外，无论是实缴出资的来源，还是认缴出资匹配的相应资产，再进一步，若出资人能够解释其原始来
源，如提供其历年收入证明等，那就可以万无一失。

也就是说，作为基金管理人，针对未能实缴的部分，应当证明自己具备出资能力；已经完成实缴出资的
，也有可能被监管要求提供出资来源证明或资产证明。出资来源证明文件或现有资产证明文件具体有哪
些？自然人股东：

① 薪资收入证明（仅有任职单位出具的盖章说明文件不足以证明，还需要提供相匹配的劳动合同、
工资明细、收入证明、银行流水和纳税证明等第三方文件）； ②
房屋产权评估价值（证明的金额上限为房产评估价值减去贷款总额）； ③
车辆评估价值（购车合同及发票、机动车登记证书等）； ④
存款证明（银行账户存款或理财金额，并需要同时说明收入的来源，并上传近半年银行流水）； ⑤ 投资
收益证明（需提供券商或银行等第三方投资收益证明文件，例如投资股票获得的收益，提供交易记录明
细以及流水，并需要同时提供初始投资资金的收入来源证明）； ⑥
配偶收入证明（该文件需事先和基金业协会进行沟通是否可以采用）。 若资产系他人赠与，基金业协会
目前只接受直系父母以及配偶赠与，其他赠与情形不予接受。直系父母赠与的，需说明家庭赠与的来源
，须出具说明材料说明是父母无偿出资为其设立私募基金管理人所用； 配偶赠与，需提供结婚证等材料
以证明配偶关系，也需提供说明材料说明是配偶无偿出资为其设立私募基金管理人所用。法人股东：

① 审计报告；

② 若出资能力证明为经营性收入，还需结合成立时间、实际业务情况、营收情况等论述收入来源合法
性。同时，基金业协会目前对管理人因出资人无能力出资而减资的，不予受理变更登记。

3、股东不得从事与私募业务可能存在利益冲突的活动

申请机构主要出资人，不得同时从事与私募业务可能存在利益冲突的活动。

具体规定如下：申请机构的出资人，不应当同时从事与私募业务可能存在利益冲突的活动。申请机构出
资人，曾经从事过或目前仍兼营民间借贷、民间融资、融资租赁、配资业务、小额理财、小额借贷、P2P
/P2B、众筹、保理、担保、房地产开发、交易平台等与私募基金业务相冲突业务的，中基协将直接不予
登记。实际控制人应一致追溯到最后自然人、国资控股企业或集体企业、上市公司、受国外金融监管部
门监管的境外机构。在没有实际控制人情形下，应由其第一大股东承担实际控制人相应责任。

这几点要求，在注册申请机构主体之前，要提前尽调排查下出资人是否涉及。

如有涉及，需要整改调整。此外，申请机构实际控制人名下，若存在其他名称或经营范围中带“投资”
、”投资咨询“、”资产“、”金融服务“类似字眼的企业的，要提前对该类字眼企业进行尽调排查。
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