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    国金认为，沪深股通扩大额度，A股入摩进度或超预期，有可能在6月一次性实施按照5%比例纳入
。按5%纳入的增量资金约1184亿元币，短期提振风险偏好，长期促进A股化。行业方面，潜在纳入成分
股主要集中在大金融(33.62%)和大消费板块ODI备案(24.46%)。从一级行业来看，潜在纳入成分股主要集
中在(19.65%)、非银金融(13.97%)、食品饮料(9.58%)、房地产(6.15%)、电子(5.51%)、生物(5.04%)等。

公募密集申报MSCI相关产品

公募密集申报MSCI相关产品，布局积极。2017年6月宣布A股纳入MSCI后，国内公募陆续布局MSCI相关
产品，截至目前共有14家上报了合计32个MSCI产品，共有15个是MSCIA股通指数，其中8只已发行，、
、目前已完成发行，发行规模分别为49.17、13.10、20.46亿份。

WINS数据显示，在235只潜在纳入成分股中，境外投资方大炭素、恒生电子、包钢股份、三一重工、苏
宁易购、徐工机械、中集集团、北方稀土等29只个股年报净利润同比增幅超过百分百，如恒生电子年报
净利润增长2,476.18%，一季报继续增长35.75%。年报高增长且一季报业绩继续高增长的公司还包括太钢
不锈、赣锋锂业、大族激光、股份。

    此外，我国化肥利用率也远远低于发达。2015年，农业部公布我国化肥的利用率，我国水稻、玉米
、小麦三大粮食作物化肥利用率为35.2%，比2013年2.2个百分点，其中，三大粮食作物氮肥、磷肥和钾肥
利用率达到33%、24%和42%。而与此同时，发达的化肥利用率普遍在50%-60%之间，比我国要高15-20%
个点。

我国化肥利用率远低于发达

在此背景之下，我国提出到2020年实现化肥使用量零增长，并连续取消了对于化肥行业的优惠。

增值税的重新开增，对于复合肥行业的盈利能力冲击相对较大，根据我们调研，复合肥行业的增值税重0



恢复至13%，会行业收入13%，毛利率1.5-2%，毛利总额近20%。

增值税恢复对于复合肥行业的盈利影响测算

  全年进出口总额780.5亿美元，比上年增长13.6%。其中，出口455.8亿美元，增长12.8%；进口324.6亿美
元，增长14.6%。从出口商品看，机电产品、高新技术产品出口分别增长17.9%和19.4%。

  全省亿元以上在建省外投资项目5955个，当年实际到位资金14104.7亿元，比上年增长12.5%。其中，沪
苏浙在皖投资在建亿元以上项目3493个，实际到位资金7490.5亿元、增长16.8%。

银川对外投资数据分析-跨境咨询-跨境合规

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

http://www.tcpdf.org

