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产品名称 金交所申请挂牌的费用定融备案
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公司地址 北京市朝阳区建国路93号院8号楼9层1002号（注
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产品详情

金交所申请挂牌的费用定融备案

一直以来，作为地方金融资产交易场所的金融创新产物，这类产品一直甚少为市场人士所熟知。金交所
从业人员、监管人员，乃至一些业界专家，对这类交易模式都还没有形成一个统一的认识。总体而言，
市场对于定融的类型认定存在三种主流观点。观点一：定融属于通道业务不能否认，金交所B2B模式下的
单一资金摘牌某一特定定融产品的业务，与通道业务的特征是比较接近的。尤其资金来源为商业银行理
财产品资金池、券商的单一资管计划、私募基金等上层金融产品资金池时。不过笔者认为，目前在金交
所交易平台挂牌发行的定融产品交易结构，还不能完全等同于金融监管认定的通道业务。所以本文认为
，与金交所的通道业务相比，其本质在逻辑关系上讲属于交叉关系。观点二：定融属于资管业务资产管
理业务作为金融业务，属于特许经营行业。除国家另有规定规定以外，非金融机构不得发行、销售资产
管理产品。如果定融产品被定性为资管产品，则应当适用资管新规并受到相应监管，即发行和销售该产
品均需事先取得资质。没有取得相应资管***的金交所，将应叫停该业务。事实上，地方金融资产交易场
所一般都是没有发行或代销资管产品的资质的。对大多数金交所来说，他们既不可能也不需要取得资管*
**（当然，部分背景强大的金交所或其股东，可能持有公募基金管理等相关***）。至于一些金交所假借
金融资产交易之名行发行资管产品之实，则是明显的违规业务。那么定融产品到底是不是资管产品？笔
者认为不是。作为直接融资类业务，一般的金交所定融产品与资管业务存在诸多差异。详请见下文解读
。观点三：定融属于私募债这种观点的主要依据，是来源于私募债就是定融产品的别称之一。笔者认为
，这种观点属于把问题简单化、理想化了。仅仅从其高风险、高收益率，没有被监管明确定性这些表象
，而单纯将其归类为私募债，是在回避定融的交易结构与产品逻辑前提下的结果论。
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